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ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DOS CONSELHOS “ADMINISTRATIVO”
“FISCAL”, “COMITE DE INVESTIMENTOS” E DIRETORIA EXECUTIVA DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE BARRETOS - IPMB, REALIZADA NO DIA 15 DE
DEZEMBRO DE 2020.

Aos quinze dias do més de Dezembro do ano de dois mil e vinte, as 10:00hs, na Avenida 33
n® 846, Bairro Baroni - Barretos, Sede do IPMB; PARTICIPANTES: Membros dos Conselhos
“Administrativo”, “Fiscal” e “Comité de Investimentos” do IPMB, conjuntamente com a Diretoria

Executiva do Instituto de Previdéncia do Municipio de Barretos. Presentes, Nilton Vieira
(Diretor Presidente do IPMB e do Comité de Investimentos do IPMB), Frederico Alves de
Paula - Diretor de Administra¢éo e Finangas e Membro do Comité de Investimentos, Leonardo
da Silva Lisboa — Ouvidor e Secretario do Comité de Investimentos, onde Nilton Vieira e
Frederico Alves de Paula, foram convocados pelo Secretario do Comité de Investimentos
(Leonardo da Silva Lisboa), através de e-mail enviado no dia 07/12/2020, Claudia Cristina de
Freitas Mello (Secretaria do Conselho Administrativo) (AUSENTE), Rafael Henrique Formiga
(membro do Conselho Administrativo), Danilo Carvalho da Silva (membro do Conselho
Administrativo), Osmar Cirino (membro do Conselho Administrativo) e Sonilto Pereira de
Souza (membro do Conselho Administrativo), Roberto Carlos da Silva (Presidente do
Conselho Fiscal), José Augusto Almeida Muniz (membro do Conselho Fiscal) e Camila
Ferreira de Avila (Secretaria do Conselho Fiscal) (AUSENTE), os membro dos conselhos do
IPMB, foram convocados pelo Secretario do Comité de Investimentos do IPMB (Leonardo da
Silva Lisboa), através dos Oficios IPMB, 333/2020, 334/2020, 335/2020, 336/2020, 337/2020,
338/52020, 339/2020 e 340/2020, documentos acostados no “Processo Administrativo
IPMB 091/2020 de 15/12/2020. PAUTA DA REUNIAO, Analise da Politica Anual de
Investimentos para 2021 do Instituto de Previdéncia do Municipio de Barretos (IPMB),
aos ditames da Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de Outubro de 2010 e suas alteragdes.
Iniciada a reuniao, o Senhor Nilton Vieira (Diretor Presidente do IPMB e Presidente do Comité
de Investimentos do IPMB), passa a pauta do dia e solicita ao Senhor Diretor de
Administragao e Finangas do IPMB e Membro do “Comité de Investimentos”, para explanagio

da-“Politica Anual de Investimentos para 2021". O mesmo agradeceu a oportunidade e a

presenca dos “Conselheiros, explicou a obrigatoriedade e a importancia da “Analise” da
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Politica de Investimentos do IPMB, para o exercicio de 2021, conforme Resolugdo CMN n°
3.922, de 25 de Outubro de 2010 e suas alteragdes, bem como, explanou que o envio do
demonstrativo “DPIN” com a estratégia de Investimentos para o Exercicio de 2021, devera ser
efetuado, obrigatoriamente, no sistema “CADPREV". A Politica de Investimentos para 2021 foi
apresentada e analisada por todos os Membros participantes na reunido, que apos analise,
deliberaram pela “Aprovacdo” da “Politica de Investimentos para 2021” por unanimidade.
Ficou estabelecido pelos “Conselheiros” que compete exclusivamente ao “Comité de
Investimentos” e “Diretoria Executiva”, nos termos da legislagdo em vigor, executar as
diretrizes de investimentos para o ano de 2021. No tocante as Aplicagdes, Resgates e
Alocagdes da Carteira existente do IPMB, ndo necessita prévia comunicagéo ou autorizagao
dos “Conselheiros”, fazendo as informagGes das transagdes ocorridas em reunides dos
conselhos. Caso o Comité de Investimentos e Diretoria Executiva, pretendam fazer aporte em
um novo “Fundo de Investimento”, é necessario a aprovagdo prévia dos Conselhos. Todos

os procedimentos operacionais junto ao Tribunal de Contas do Estado de Sao Paulo e
Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho (Ministério da Economia), &€ de
responsabilidade da Diretoria Executiva do IPMB, o direcionamento para envio dos Relatorios
“RIRPP” (via Sistema AUDESP), e “DPIN” (via Sistema CADPREV). Nada mais havendo a ser
tratado, o Diretor Presidente do IPMB deu por encerrada a presente reunido, as 11:45 hs, do
dia 15 de Dezembro de 2020. Eu, Leonardo da Silva Lisboa (Secretario do Comité de
Investimentos), lavrei a presente ATA, que apos lida e estando em conformidade por todos,

segue devidamente assinada.
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INSTITUTO

Politica de Investimento /
1.Introducao

Atendendo a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios
de Previdéncia Social - RPPS, em especial & Resolucdo CMN n°©. 3.922, de 25
de novembro de 2010 (texto consolidado), o Regime Proprio de
Previdéncia Social, por meio de seu Conselho Deliberativo, esta
apresentando a versdo de sua Politica de Investimentos para o ano de 2021,
devidamente aprovada pelo érgdo superior de supervisdo e deliberacao.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o
processo de tomada de decisdo relativa aos investimentos do Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio utilizado como
instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos
no decorrer do tempo e visar @ manutencdo do equilibrio econdmico-
financeiro entre os seus ativos e passivos.

2.0bjetivos

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do
Instituo de Previdéncia do Municipio de Barretos em relagdio a gestdo
de seus ativos, facilitando a comunicagdo dos mesmos aos Orgdos
reguladores do Sistema e aos participantes. O presente busca se adequar as
mudancas ocorridas no ambito do sistema de previdéncia dos Regimes
Préprios e as mudangas advindas do préprio mercado financeiro.

E um instrumento que proporciona a Diretoria e aos demais érgdos
envolvidos na gestdo dos recursos uma melhor definicdo das diretrizes
basicas, dos limites de risco a que serdo expostos os conjuntos de
investimentos. Tratard, ainda, o presente documento da rentabilidade
minima a ser buscada pelos gestores, da adequagao da Carteira aos ditames
legais e da estratégia de alocagdo de recursos a vigorar no periodo de .
01/01/2021 a31/12/2021. j/ ‘
No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira
do ituto de Previdéncia do Municipi Barretos, a estratégia de
investimento prevé sua diversificagdo, tanto no nivel de classe de ativos
(renda fixa, renda varidvel, exterior) quanto na segmentagdo por subclasse

de ativos, emissor, vencimentos _diversos e indexadores, visando,
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igualmente, a otimizacdo da relagdo risco-retorno do montante total
aplicado.

Sempre serd considerada a preservacdo do capital, os niveis de risco
adequados ao perfil do Instituto de Previdéncia do Municipio de
Barretos, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a
liguidez adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos,
ndo so focada no curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo prazo.

2.1 O Conselho Administrativo do IPMB (Deliberativo):

1) Aprovar as aplicacdes de recursos nos segmentos de investimento
previstos nesta Politica de Investimentos;

2) Aprovar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderdo
ser assumidos no ambito da gestdo dos recursos garantidores dos
planos de beneficios;

3) Aprovar o percentual maximo (com relagdo ao total da carteira) a ser
conferido aos administradores/gestores de recursos dos planos;

4) Determinar o percentual maximo do total de ativos dos planos a ser
gerido como carteira propria;

5) Aprovar os planos de enquadramento as legislagdes vigentes;

6) Aprovar os critérios para selegdo e avaliagdo de gestor (es) de recurso
(s) dos planos, bem como o limite maximo de remuneragdo do (s)
referido (s) gestor (es).

3. Cenario Econdomico

O mercado financeiro espera para o ano de 2021 taxa de juro em
patamar entre 2% e 2,5% ao ano, inflagdo sob controle e recuperagdo do
PIB, tendo em vista as medidas implementadas durante a pandemia da
Covid-19 de estimulo ao consumo e ajuda na retomada do crescimento da
economia.

No mercado internacional, o cenario deve se manter desafiador com
juros em baixa nos paises desenvolvidos. A tendéncia global é ainda é de
um Délar forte, impulsionado pela expectativa de recuperacdo da economia
internacional. No mercado doméstico parece ter prevalecido as analises da
equipe do Banco Central para o cenario dos juros, com as projecdes para a
taxa de inflagdo sob controle.

Neste aspecto, os dados de mercado (IBGE) mostram inflacdo (IPCA)
dentro do intervalo da meta tracada pelo governo. Para 2021 7
o F
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economistas das instituicdes financeiras trabalham com estimativa de
inflagdo de 3,01%.

Ecjnte Relatério Focus 02/10/2020

Indice de Referéncia (IPCA/INPC + 5,47% aa) - |8,64% ao ano
Expectativa 2021

O cenario macroecondmico tem por objetivo detalhar a projecédo de
variaveis macroecondmicas a partir da conjuntura atual e por intermédio de
premissas e hipdteses condizentes com realidade econémica, a fim de prover
as demais areas da autarquia analises que contribuam para a condugdo dos
processos de alocacao e tomada de decisdao de investimento.

As projecdes dos principais indicadores econdmicos sdo utilizadas
para desenhar estes cenarios, que também servirdo como plano de fundo as
andlises e aos estudos, com intuito de informar aos gestores os principais
impactos possiveis sobre os diversos mercados e, assim, tornar a tomada de
decisdo mais segura e eficiente.

O detalhamento dos cendrios € parte integrante dos documentos
sobre o estudo de macro alocagdo conduzidos pelo regime e integram o
Anexo I deste documento. C

4. Diretrizes de Alocacdo dos Recursos

1) A gestdo de recursos do Fundo com finalidade previdencidria podera ser
realizada através de gestdo propria ou gestdo por entidade credenciada,
conforme disposto na Resolugdo CMN 3.922 de 25 de novembro de 2010
(texto consolidado);

2) Nas operagbes de compra ou venda de titulos publicos deverdo ser
observadas as informagbes divulgadas, diariamente, por entidades

reconhecidamente iddneas pela sua transparéncia e elevado padrdo
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técnico na difusdo de precos e taxas dos titulos, para fins de utilizagdo
como referéncia em negociacdes no mercado financeiro, antes do efetivo
fechamento da operagao;

3) As operacdes de compra de titulos publicos deverdo ser efetuadas através
de leildes primdrios ou mercado secundario, desde que o0s precos
praticados nestas operagOes observem como parémetro o intervalo da
marcagdo a mercado dos titulos publicos divulgados pela ANBIMA ou
BACEN no dia das operacdes, que se refere aos precos praticados em
mercado;

4) As operagdes de venda de titulos publicos deverdo ser efetuadas através
de mercado secundario e os pregos praticados deverdo observar como
parametro o intervalo da marcacdo a mercado dos titulos publicos
divulgado pela ANBIMA ou BACEN no dia das operagdes, que se refere aos
precos praticados em mercado;

5) As aplicagbes em operagdes compromissadas serdo realizadas com lastro
em Titulos do Tesouro Nacional;

6) As aplicacdes em fundos de investimento deverdo ocorrer mediante
credenciamento da instituicao financeira e a avaliagdo comparativa de
produtos similares, devendo ser considerados critérios contemplando a
seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez dessas Aplicagbes e das
instituicdes, de forma a viabilizar a melhor escolha;

7) Os titulos e valores mobilidrios integrantes dos diversos segmentos de
aplicagcao dos recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social devem ser
registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custdodia (SELIC), em
sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo
Banco Central do Brasil e/ou mantidos em conta de depdsito em
instituicdo ou entidade autorizada a prestacdo desse servico pela
Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM;

8) Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema
Especial de Liquidacdo e Custddia (SELIC) deverdo ser realizadas por meio
de plataformas eletronicas administradas por sistemas autorizados a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM), nas suas respectivas dreas de competéncia, admitindo-
se, ainda, aquisicdes em ofertas publicas do Tesouro Nacional por
intermédio das instituicdes regularmente habilitadas, desde que possam
ser devidamente comprovadas;

9) As aplicagdes de recursos deverdo privilegiar as aplicagdes com o
bindmio risco retorno mais adequado as necessidades de liquidez do fluxo
de receitas e despesas projetadas;

10) As aplicagdes em Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC
somente poderdo ser efetuadas em produtos que apresentem,
obrigatoriamente, dentre os sistemas de garantia e colateral oferecidos, o
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mecanismo de subordinacdio de quotas, isto é, emissdo de quotas
subordinadas garantidas pelo originador/cedente dos direitos creditérios.

11) As aplicagbes de recursos deverdo perseguir a rentabilidade real
determinada pela Portarig SPREV n® 12.223, de 24 de maio de 2020
acrescida da variacdo do indice de Preco ao Consumidor Amplo (IPCA) ou
do Indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), privilegiando as
aplicagdes com o binémio risco-retorno mais adequado as necessidades de
liquidez do fluxo de pagamentos de beneficios previdencidrios e duragdo
do passivo previdenciario.

Portaria SPREV N° 12.223, de 24 de maio de 2020

Duracdo do Passivo Taxa de Juro REAL (% a.a)
(anos)

1,0 4,07

1,5 4,18

2,0 4,42

2.5 4,64

3,0 4,82

3,5 4,95

4,0 5,04

4,5 5,12

5,0 5,17

5,5 5,22

6,0 5,25

6,5 5,28

7,0 5,30

7,5 5,32

8,0 9,33

8,5 5,35

9,0 5,35

10,0 5;35 B

10,5 5,35 /

11,0 5,36 -
11,52 12,0 5;37

12,5 5,38
13,0 a 14,0 5,39 ‘
14,5 a 15,0 5,40 s @
15,5a 16,5 ‘ 5,4 ~
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17,0a 18,0 5,42
18,5a 20,0 5,43
20,5a 22,5 5,44
23,0 a 26,0 5,45
26,5 a 30,5 5,46
31,0 ou mais 5,47

4.1 Segmentos de Aplicacio
Esta politica de investimentos se refere 3 alocagdo dos recursos da entidade
entre e em cada um dos seguintes segmentos de aplicacdo, conforme
definidos na legislacdo:

a) Segmento de Renda Fixa

b) Segmento de Renda Varidvel e Investimentos Estruturados

¢) Segmento de Investimentos no Exterior

4.2 Objetivos da Gestio da Alocacao

A gestdo da alocacdio entre os Segmentos tem o objetivo de garantir o
equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigagbes do RPPS, através da
superagdo da taxa da meta atuarial (TMA), que € igual 3 variagdo do indice
de inflagdo. Além disso, ela complementa a alocagéo estratégica, fazendo as
alteragdes necessarias para adaptar a alocacdo de ativos 3s mudancas no
mercado financeiro.

As aplicagdes dos recursos dos RPPS poderdo ter gestdo prépria, por
entidade credenciada ou mista. Considerando os critérios estabelecidos pela
legislagdo vigente a entidade credenciada deverd ter, no minimo, solidez
patrimonial, volume de recursos e experiéncia positiva no exercicio da
atividade de administracdo de recursos de terceiros.

4.3 Faixas de Alocacdo de Recursos

4.3.1. Segmento de Renda Fixa:

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa poderdo ser
feitas por meio de carteira propria, fundos de investimentos ou produtos de
investimento. Os fundos de investimentos abertos e/ou fechados, nos quais
0 RPPS vier a adquirir cotas, deverdo seguir a legislacdo em vigor dos RPPS.

4.3.2. Segmento de Renda Variavel e Investimentos Estruturados:

As aplicagbes dos recursos do RPPS em ativos de renda varidvel 0
feitas por meio de fundos de investimentos.

« £ B
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4.3.3. Segmento de Investimentos no Exterior:
As aplicagBes dos recursos do RPPS em ativos no exterior poderdo ser feitas
por meio de fundos de investimentos.

4.4. Metodologia de Gestdo da Alocacdo

A definicdo estratégica da alocagdo de recursos nos segmentos acima
identificados foi feita com base Nas expectativas de retorno de cada
segmento de ativos para os proximos 12 meses, em cenarios alternativos.

Os cenarios de investimento sao tragados a partir das perspectivas para o
quadro nacional e internacional, da andlise do panorama politico e da vis3o
Para a condugdo da politica econdmica e do comportamento das principais
variaveis econdmicas.

Para as estratégias de curto prazo, a andlise se concentra na aversao a risco
dos RPPS, em eventos especificos do quadro politico e nas projegdes para
inflacdo, taxa de juros, atividade econémica e contas externas. A visao de
médio prazo procura dar maior peso as perspectivas para o crescimento da
economia brasileira e mundial, para a situagdo geopolitica global, para a
estabilidade do cendrio politico e para a solidez na conducdo da politica
econdmica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos
cendrios alternativos, a varidvel chave para a decisio de alocagdo é a
probabilidade de satisfacdo da meta atuarial no periodo de 12 meses, aliada
a avaliagdo qualitativa do cendrio de curto prazo.

5. Diretrizes para Gestio dos Segmentos

5.1 Metodologias de Selecdo dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos ségmentos de Renda Fixa e Renda Varidvel
serdo definidas, periodicamente, pelo (s) gestor (es) externo (s), no caso i
dos recursos geridos por meio de aplicagdo em Fundos e/ou carteiras )
administradas, e pela Diretoria Executiva, no caso da carteira propria. (V

Ressalte-se que as informagbes utilizadas para a construgdo dos cendrios e
modelos sdo obtidas de fontes plblicas (bases de dados publicas e de \)

consultorias),
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5.2. Segmentos de Renda Fixa

5.2.1. Tipo de Gestao

O Instituto de Previdencia do Municipio de Barreto optou por uma
gestdo com perfil moderado, buscando prémios em relacdo ao benchmark
adotado para a carteira.

5.2.2. Ativos Autorizados

No segmento de Renda Fixa, estdo autorizados todos os ativos permitidos
pela legislacdo vigente. A alocacdo dos recursos dos planos de beneficios do
RPPS devera restringir-se aos seguintes ativos e limites, de acordo com a
Resolugao CMN 3922/10:

LIMITE
ENQUADRAMENTO _ RESOLUCA
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=8 Artigo 8°, Inciso IV, Fundos de Investimentos em
Alinea "a" - Participacées - FIP

] =i
fel
Hlefs

HoleffAs v I'Fundos . de Tnvestin

Artigo 89, Inciso IV, T
Alinea "c" FI Acdes - Mercado de Acesso

rina OO0
A0 =

Artigo 99 - A, Inciso FIC - Aberto - Investimento no
I1 7 Exterior

10,00%

AFTIgo 9*- A INCIS
UHOUS OF .

6. CRITERIOS DE CREDENCIAMENTO E SELECAO DE GESTORES

Para a selegdo de instituigdes financeiras autorizadas a operar com o RPPS
sera constituido processo de credenciamento sobre a figura do administrador
e do gestor do fundo de investimento conforme disposto na Resolugdo CMN

n°, 3922, de 25 de novembro de 2010 e as Portarias MPS n® 519/2011
(texto consolidado), abaixo:

"IX - na gestdo prépria, antes da realizagdo de qualquer operacéo, assegurar

que as instituicdes escolhidas para receber as aplicagbes tenham sido objeto Q |

de prévio credenciamento. (Redagdo dada pela Portaria MPS no 440, de J/
09/10/2013)".

"Gestdo Propria: quando o Instituto de Previdéncia do Municipio de

Barretos realiza diretamente a execucdo da politica de investime
(o / =
W 4 g o]

- , [y ' ‘
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sua carteira, decidindo sobre as alocagBes dos recursos, respeitados os
parametros da legislacdo”.

O processo consistira de busca de informagBes junto as instituicdes
financeiras de questiondrio modelo - QUESTIONARIO PADRAO ANBIMA
DUE DILIGENCE PARA FUNDOS DE INVESTIMENTO - SECAO I, SECAO
II e SECAO III) que contemplara a andlise dos seguintes quesitos,
atestado formalmente pelo representante legal do Instituto de Previdéncia
do Municipio de Barretos.

6.1. Em relacao a instituicdo financeira (administrador e gestor do

fundo de investimento):

a) Atos de registro ou autorizacdo para funcionamento expedido pelo
Banco Central do Brasil ou Comissdo de Valores Mobilidrios ou orgdo
competente;

b) Observacdo de elevado padrdo ético de conduta nas operacoes
realizadas no mercado financeiro e ausé@ncia de restricdes que, a
critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobiliarios
ou de outros 6rgdos competentes desaconselhem um relacionamento
seguro;

¢) Regularidade fiscal e previdenciria;

d) Relatdrio de rating de gestéo.

6.2. Em relacdo ao fundo de investimento:

a) analise do historico e experiéncia de atuacdo do gestor e do administrador
do fundo de investimento e de seus controladores;

b) a analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracdo,
bem como quanto a qualificacdo do corpo técnico e segregacdo de
atividades;

c) a avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho
e riscos assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestao e
administragdo, no periodo minimo de dois anos anteriores ao
credenciamento.

6.3. Requisitos Finais para o Credenciamento

Art. 6°-E Sem prejuizo do disposto nos §§ 1°, 29 e 3° do art. 39, (definidos
nos itens 5.1 e 5.2) serdo observadas em relagdo ao credenciamento de que

trata o inciso IX daquele artigo as seguint sposicoes: (Incluido pela
Portaria MPS n© 300, de 03/07/2015). ~

\\.__\i 1
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I - a andlise das informacdes relativas 3 instituicdo credenciada e a
verificagdo dos requisitos minimos estabelecidos para o credenciamento
deverdo ser registradas em Termo de Andlise de Credenciamento, cujo
conteitdo minimo constard de formuldrio disponibilizado pela SPPS no
enderego eletrénico do MPS na rede mundial de computadores - Internet;
(Incluido pela Portaria MPS n° 300, de 03/07/2015).

II - a decisdo final quanto ao credenciamento da instituicdo constard de
Atestado de Credenciamento, conforme formuldrio disponibilizado pela SPPS
no enderego eletrénico do MPS na rede mundial de computadores - Internet;
(Incluido pela Portaria MPS n° 300, de 03/07/2015).

III - os documentos que instruirem o credenciamento, desde que contenham
identificacdo de sua data de emiss3o e validade e sejam disponibilizados
pela instituicdo credenciada em pagina na rede mundial de computadores -
Internet, cujo acesso seja livre a qualquer interessado, poderdo ser
mantidos pelo RPPS por meio de arquivos em meio digital, que deverdo ser
apresentados a SPPS e aos demais 6rgdos de controle e fiscalizacdo,
internos ou externos, sempre que solicitados. (Incluido pela Portaria MPS no

300, de 03/07/2015).

Paragrafo unico. A utilizagdo do Termo de Andlise de Credenciamento e do
Atestado de Credenciamento ndo afasta a responsabilidade do RPPS pela
verificagdo do cumprimento dos requisitos minimos para o credenciamento e
ndo impede que o RPPS estabeleca critérios adicionais, com o objetivo de
assegurar a observancia das condigdes de seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez e transparéncia na aplicagdo dos recursos, segundo o
disposto em Resolugdo do CMN. (Incluido pela Portaria MPS n°® 300, de
03/07/2015).

6.4. Observacoes:

a) a andlise dos quesitos verificados nos processos de credenciamento
devera ser atualizada a cada 12 (doze) meses.

b) as aplicagbes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive
prazos de caréncia e para conversdo de cotas de fundos de investimentos,
deverdo ser precedidas de atestado do responsavel legal pelo RPPS,
evidenciando a sua compatibilidade com as obrigacBes presentes e futuras
do regime.

c) Deverd ser realizada a andlise e registro do distribuidor, instituicao
integrante do sistema de distribuicdo ou agente auténomo de investimento,
certificando-se sobre o contrato para distribuicdo e mediacdo do produte
ofertado e a regularidade com a Comisg3o de Valores Mobitidr CVM, ..’i ;
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7. GESTAO DO RISCO DE CREDITO - NAO PAGAMENTO DAS
OBRIGACOES

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Barretos somente poderd
alocar recursos em fundos de investimento classificados com o mais alto
grau de qualidade de crédito, mediante nota por agéncia internacional de
classificagdo de risco, representada pelo quadro abaixo.

CLASSIFICAGAO DO RISCO DE | AGENCIA DE CLASSIFICAGCAO
CREDITO-RATING | __ DERISCO
‘MAIS ALTOGRAUDE QUALIDADE | Vencimento de 1(UM) anoou
DE CREDITO . mais ~ Longo Prazo
Aaa Moody’s
AAA Fitch
AAA Standard & Poor’'s

7.1 GESTAO DO RISCO DE MERCADO

A carteira de investimentos serd monitorada no binémio risco-retorno com a
utilizacdo das principais medidas de risco dos investimentos; retorno
absoluto, retorno relativo, volatilidade, V@r (value at risk) e indice de
Sharpe. Serdo consideradas diferentes janelas de tempo para melhor
capturar as oscilagdes inerentes aos investimentos, tanto de renda fixa
quanto de renda variavel.

7.2 GESTAO DO RISCO DE LIQUIDEZ

O direcionamento dos investimentos priorizard fundos de investimentos com
caracteristicas de liquidez imediata (prazo de desinvestimento total de até
30 dias). A alocagdo em produtos com baixa liquidez somente serd
permitida, desde que avaliados os seguintes requisitos: nivel de protecdo do
capital investido; lastro das operagdes do fundo; credibilidade da instituicao
financeira gestora do fundo de investimento, prazo de i imento

definido em regulamento. :
@ &

—
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Vedado a alocacdo em fundos de investimento de prazo indeterminado, sem
mecanismos de resgate total do capital, via o prdprio fundo de investimento.

Barretos/SP, 15 de Dezembro de 202

—

Nilton Vieira

L~ > > .
Frederico Alveé/léu\

Leonardo da Silva Lisboa ap\f’

Adriano Tamburus : ‘-'m)

S —
Rafael Henrique Formiga (OE(

|
Danilo Carvalho da Sﬂm"\
Qx,)%%f:}

Osmar Cirino p

/‘ 7
Roberto Carlos d;@ :

José Augusto Almeida Muniz
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ANEXO I
DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTO - DPIN - ESTRATEGIA DE INVESTIMENTOS 2021 -
PREENCHIMENTO E ENVIO VIA CADPREV DO MINISTERIO DA PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2021 - RESOLUCAO CMN no
3.922/2010 CONSOLIDADA

STRATEGIA DE
LOCACAO -
ROXIMOS 5
XERCICIOS

META DE | RESUMO DA | LIMITE | LIMITE
RENTABILI | ESTRATEGIA |INFERIOR | SUPERIO

Posigﬁﬂ N R (%)
11PO DE Limite | | o atuat | atuat |“™ITE [esrpar| LIMITE |DADE PARA (%
ATIVO Resolucd) o rteira (R$) [Carteira "NFERI[ Gra | SUPERI -
0 % %) | O°R % | aivo o | OR % |EXERCiCIO
POR TIPO
DE ATIVO
Titulos Publicos 3% Titulos Plblicos
de emissio do | 140,00 | 24761169140 | 6852 | 0,00 | 66,00 | 100,00 Faderals 0,00 100,00

TN (Selic) 7°,
I, a

FI 100% titulos
TN-70 1 p | 10000 | HSESIZEGIEA

4% Titulos Pablicos

00,00 | 21,00 | 100,00 0,00 100,00

Federais
ETF - 100% 4% Titulos Publicos
lkulos 100,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 100,00 frederals 0,00 100,00
Publicos, 79, 1,
c
Diretamente 3% Titulos Pablicos
em Operagbes Federais
Compromissad 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00 5,00
as com TP -
70, 11

3,50% [Titulos Pablicos

FI Renda Fixa Federais &

"Referenciado” | 60,00 0,00 0,00 0,00 0,00 60,00 g 0,00 60,00
Titulos
- 79,111, a )
Privados
ETF - Renda 3,50%  [Titulos Pdblicos
Fixa Federais &
hReferanciado” 60,00 0,00 0,00 0,00 0,00 60,00 Titulos 0,00 60,00
- 79,111, b Privados
= - =
FI Renda Fixa -| - - , 450% ;:;l‘l:::izt;?licus
Geral - 70,1V, | 40,00 | 2.431.022,16 | 743 | 0,00 5,00 40,00 Titulos 0,00 40,00
a
Privados
ETF - Demais 4,50%  [Titulos Piblicos
dicadorss 40,00 0,00 0,00 0,00 0,00 40,00 Federais & 0,00 40,00
Renda Fixa - Titulos
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70, IV, b Privados

Letras 5% Imobilidrio

Imobili_an'as 20,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 20,00 0,00 20,00
Garantidas -

79, V, b

ICDB - 4,00% Risco Banco
Certificado (FGC)
Deposito 15,00 0,00 0,00 0,00 0,00 15,00 0,00 15,00
Bancéario - 79,
VI, a

1,50%  Risco Banco
(FGC)

Poupanga — 79,

V1, b 15,00 0,00 0,00 0,00 0,00 15,00

0,00 5,00

FI em Direitos 5% Titulos

Creditorios - brivados
Cota Sénior - 5:00 161 0,00 2,00 5,00 0,00 5,00

70, VII, a

F1 Renda Fixa 5,50% [Titulos

FCredixg 5,00 0,00 0,00 | 0,00 | 000 | 500 priveaas 0,00 5,00
Privado" - 79,

VII, b

FI Debéntures 6% itulos

de Privados
,00 0,00 0,00 5,00 0,00 5,00
Infraestrutura 3,00 0,00 08

- 79, VII, ¢

F1 de AgBes 10% Acoes

hdice oam 30,00 0,00 0,00 | 0,00 | 1,00 | 30,00 0,00 | 30,00
minimo 50

acbes - 89,1, a

ETF - Indice 10%  JAcdes
de AcGes (com
no minimo 50 30,00 0,00 0,00 0,00 0,00 20,00 0,00 20,00
actes) - 89, 1,
b

FI de Acdes - 10% coes
Feral - 80,11, | 20,00 0,00 0,00 0,00 1,00 20,00 0,00 20,00
fa

ETF - Demais 10% Aches

indjces de 20,00 0,00 0,00 | 0,00 [ 000 | 2000 000 | 20,00
AcOes — 89, II,

b

FI 7,50%  Diversos

Multimercado - fatores de risco
Aberto - 89, 10,00 0,00 0,00 0,00 1,00 10,00 0,00 10,00

111, a

& b
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FI em 11%  [articipagBes
Participactes —| 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,00 em projetos 0,00 5,00
8o, IV, a

F‘Iatl,mlc\;;nlll;ano 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,00 7% Imabiliario 0,00 5,00

Wcoes
FI Agdes - .

Mercado de 5,00 0,00 0,00 | 0,00 [ 000 | 5,00 8,50% 0,00 5,00
Acesso - 892,

v,

FIC e FIC FI -
Renda Fixa - L
Divida Externa | 10,00 0,00 0,00 | 0,00 1,00 10,00 7% Divida Externa 0,00 10,00
- 99 - A, Incisoj
I

FIC - Aberto -

Investimento
ho Exterior - 90 10,00 0,00 0,00 0,00 1,00 10,00 9% Diversos

- A, Inciso 11 fatores de risco

0,00 10,00

Fundos de
IAcdes - BDR
INivel 1 -99 - A,
Inciso II1

10,00

TOTAL 100,00 100,00
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